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 مستخلصال

 إليه أصحابحيث يلجأ  الأوراق المالية، تداول فيِهِ  يعتبر سوق رأس المال المكان الَّذي يتم  

إقبال المستثمرين ويشهد هَذاَ السّوق  ة،لتكوين رأس المال فيِ مشروعاتهم المختلف المشروعات؛

 قراراتهم الاستثماريةحيث يبني هؤلاء المستثمرون  ،أصحاب رؤوس الأموالالمتعاملين من و

غيرها ووعن المراكز المالية للشركات ، معلومات عن الأوراق المالية محل التداولالخلال من 

 ،بالمشرعينالمهمة، ونظرًا لما تشكله هَذِهِ المعلومات من أهمية ؛ فقد حدا ذلك  المعلوماتمن 

المعلومات بعين الاهتمام، هَذِهِ ظر إلِىَ إلى النّ  المشرع المصريالمنظم السّعودي وومن ضمنهم 

ستثمرين ، إلَِى كافة المقواللوائح الَّتِي تكفل وصولها بشكل دقيوالأنظمة وإصدار التشريعات 

المتداوِل الـمُطَّلع عَلَى هَذِهِ المعلومات سيحظى بأفضليَّةٍ تميِّزه ؛ وحيث إن والمتعاملين فيِ السّوق

الأمر الَّذي دفع معظم  يخُالف مبدأ المساواة بين المستثمرين؛ وهذا ن باقي المتداولينم

 .المشرعين إلِىَ حظر استغلال المعلومات الدّاخليَّة

ة بالأوراق وقد جاءت       هَذِهِ الدّراسة للبحث فيِ حظر استغلال المعلومات الدّاخلية الخاصَّ

حيث تكمن أهمية هَذِهِ الدّراسة فيِ العمل عَلىَ ضمان سلامة التعاملات فِي  المالية للشركة ،

سوق المال وحماية المتعاملين ضد الاستغلال من خلال تسليط الضّوء عَلىَ استغلال المعلومات 

خلية من قبل المطلعين؛ وذلَِكَ باتباع المنهج التحليلي المقارن من خلال تحليل النصّوص الدّا

والقواعد القاَنوُنية فيِ نظام سوق المال والأنظمة واللوائح المرتبطة بِهِ التي نظمت مبدأ حظر 

لومات استغلال المعلومات الدّاخلية ، ومقارنة الأنظمة والتشريعات الَّتِي تحظر استغلال المع

الدّاخلية فيِ كل من السّعودية ومصر. وقد تم تقسيم هَذِهِ الدّراسة إلِىَ ثلاثة مباحث؛ حيث ناقش 

المبحث الأول ماهية المعلومات المحظور استغلالها من خلال تعريف المعلومات بصفه عامة 

المعلومات،  وبيان أنواعها ومصادرها وتعريف المعلومات المحظور استغلالها وبيان طبيعة هَذِهِ 

أما المبحث الثاّني فقد خُصص لدراسة نطاق حظر استغلال المعلومات الدّاخلية، فيِ حين 

خُصص المبحث الثاّلث لدراسة التنظيم القَانوُني لحظر استغلال المعلومات الدّاخلية، وقد 

أهمها العدالة خلصت هَذِهِ الدّراسة إلَِى أن العمل فيِ أسواق المال يقوم عَلىَ عدد من المبادئ، 

 والمساواة وتحقيق الشّفافية فِي الحصول عَلىَ المعلومات الدّاخلية المتعلقة بالأوراق المالية. 

إن أهم خاصية يجب أن تتمتع بِهَا المعلومة حتى يحظر استغلالها هِيَ أن تكون المعلومة ذات  

نوصي  ية الدّراسةطابع سري وخاص، وأن تكون مؤثرة عَلىَ سعر الورقة المالية. وفي نها

المنظم السّعودي بإعادة النّظر فِي سياسات وإجراءات الإفصاح عن المعلومات من أجل تضييق 

 نطاق المتطفلين عَلىَ المعلومة الدّاخلية )السرية( وضمان عدم تسريبها.
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Abstract 

   The capital market is the place where securities are traded, Where 

entrepreneurs resort to; to form capital in their various projects, This 

market is witnessing the turnout of investors and dealers of capital 

owners, Where investors build their investment decisions through 

information on traded securities, corporate financial centers, and other 

important information, Given the importance of this information as it 

represents the main nerve of transactions in the stock market, this has led 

legislators, Including the Saudi regulator and the Egyptian legislator to 

look at this information with interest and to issue legislation, and 

regulations that ensure accurate and timely access to all investors and 

dealers in the market; We find that the principles of the stock market 

prohibit trading based on confidential internal information that has not 

been published to the public, especially if it has the effect of affecting the 

price of securities in the market; A trader familiar with this information 

will have a distinct advantage over other traders; As such information 

would allow it to make a guaranteed profit; this would violate the 

principle of equality between investors; It is unfair that a certain group 

can access the essential information in the market without other investors, 

This has led most legislators to ban the exploitation of internal 

information. 



    This study was conducted to discuss the prohibition of the exploitation 

of internal information on securities of the company and the statement of 

the responsibility of the person being informed, Where the importance of 

this study in working to ensure the integrity of transactions in the money 

market and the protection of dealers against exploitation.  

    By highlighting the exploitation of internal information by insiders; 

Using the comparative analytical approach through the analysis of the 

texts and legal rules in the capital market system and the related 

regulations that regulate the principle of prohibition of the exploitation of 

internal information and the responsibility of the person being informed, 

and compare the laws and regulations that prohibit the exploitation of 

internal information in both Saudi Arabia and Egypt. 

    This study has been divided into three sections; Where the first topic 

discussed what information is prohibited to exploit through the definition 

of information in general terms and types and sources and the definition 

of information prohibited exploitation and indicate the nature of this 

information, The second topic was devoted to studying the scope of the 

prohibition of the exploitation of internal information, While the third 

topic was devoted to studying the legal organization to prohibit the 

exploitation of internal information, The study concluded that working in 

financial markets is based on a number of principles, The most important 

of which are justice, equality, and transparency in obtaining internal 

information relating to securities. 

       The most important feature that information must enjoy in order to 

prohibit its exploitation is that the information is confidential and private 

and that it affects the price of the security. At the end of the study, we 

recommend that the Saudi regulator review information disclosure 

policies and procedures in order to limit the scope of hackers to internal 

information (confidentiality) and ensure that they are not leaked. 


